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1. INTRODUCAO

Este parecer tem como finalidade auxiliar os conselheiros na tomada de decisdes sobre as
estratégias adotadas pelo Comité de Investimentos relativas as agdes estabelecidas na Politica de
Investimentos. Tem como referéncia os limites fixados pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e
alteragdes posteriores, visando garantir seguranga, liquidez e rentabilidade, assegurando os
beneficios aos segurados e esclarecendo aos conselheiros, membros do Comité e a Diretoria
Executiva quanto aos objetivos e restrigdes relativos aos investimentos dos ativos financeiros do
Regime Prdprio.

2. INFORMACOES GERAIS

SERV. INATIVOS SETEMBRO
N° de Aposentados 951
N° de Pensionistas 167
Total Serv. Inativo 1.118
Paridade com RPPS 749
Reajuste - RGPS 369
Total de Servidores 1.118

SERV. ATIVOS SETEMBRO

Prefeitura Municipal 2059
Camara Municipal 35
Saemas 53 ]
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Sertprev 7
Total Serv. Ativos 2.154

| TOTAL GERAL 3.272

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
3.1. Cenario Internacional

As bolsas globais fecharam o més de setembro em forte alta e o délar permaneceu estavel em
relacdo as outras moedas. As proje¢des para os EUA indicam crescimento do PIB proximo de 2% e
inflacdo acima de 2,5% no préximo ano, mesmo com o desaquecimento do mercado de trabalho.
Na reunido de setembro, o Fed retomou a trajetdria de corte de juros. A taxa basica foi de 5,50%
para 4,50% (patamar superior do intervalo) e o mercado passou a precificar novos cortes possiveis.
A avaliagdo dos economistas é que este sera um ciclo diferente de outros, ja que o afrouxamento
da politica monetdria ocorre em um contexto de atividade ainda razoavelmente resiliente e com
novas pressoes inflacionarias ainda a serem sentidas. O mercado precifica a taxa de 3,5% para o fim
de 2026.

As discussGes sobre a guerra tarifiria entre EUA e seus principais parceiros comerciais seguem
acontecendo. Embora avangos importantes tenham ocorrido, 0s anuncios recentes apontam que as
aliquotas devem ficar em patamares superiores do que aqueles observados nas uUltimas décadas,
com impacto para diversos paises, entre eles o Brasil.

3.2. Cenario Nacional

O Copom manteve a taxa Selic em 15% pela segunda reunido consecutiva. A expectativa do mercado
é que esse valor seja mantido na préxima reunido e que, a partir de 2026, tenha inicio uma
sequéncia de cortes, se confirmada a tendéncia de desinflagdo. Os dados mais recentes do mercado
apontam para desaceleragdo na atividade. O saldo de emprego formal do Caged desacelerou para
50 mil em agosto no dado com ajuste sazonal. A taxa de desemprego apurada pela PNAD foi na
mesma direcdo e subiu 0,1 p.p. em agosto, para 5,8% no dado com ajuste sazonal. O cendrio de
desaceleracdo vem se consolidando. Esse arrefecimento da atividade econdmica traz expectativas
aos economistas que o ciclo de corte de juros se inicie no 12 trimestre de 2026, em marco.

O inicio da queda de juros pelo Fed também implica um ambiente mais favoravel para os paises
emergentes, ainda que as taxas de cambio parecam ja ter incorporado a maior parte dos efeitos
potenciais da retomada do afrouxamento monetario nos EUA. Esses fatores externos contribuiram
para alguma apreciagdo adicional do real no periodo recente.

Os indices de acBes seguiram a tendéncia global e encerraram o més em patamar positivo,
favorecidos pela entrada de capitais estrangeiros na Bolsa local. A pesquisa Focus mostrou que a
expectativa de inflagdo suavizada nos proximos 12 meses caiu novamente. A projecdo mediana
passou de 4,28% para 4,21%. Hd um més, esse indicador estava em 4,45%. A mediana para o IPCA
de 2025 apresentou uma leve queda, de 4,81% para 4,80%, ainda acima do teto de 4,50% da meta.
Para 2026, a expectativa permanece em 4,28%. As projecdes para 2027 e 2028 ficaram estdveis em
3,90% e 3,70% respectivamente.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA /
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No més de setembro, a arrecadagdo previdencidria totalizou RS 6.772.564,03, com destaque para
as contribuicdes patronal (RS 2.179.812,45), suplementar (RS 2.281.198,85) e servidor R$
(1.774.265,72). As despesas empenhadas com pagamento de beneficios foram de RS
6.790.401,64. A boa relacdo entre receitas e despesas garantiu margem fiscal confortavel, o que

viabilizou novos aportes estratégicos para a carteira de investimentos.

Demonstrativo das Receitas

SERTPREYV - 3° Quadrimestre

DESCRICAO DA RECEITA SETEMBRO TOTAL DO QUADR.
CONTRIBUIC[\O SERVIDOR ATIVO - 14% 1.774.265,72 8.861.132,85
CONTR!BUICAO APOSENTADOS E PENSION.— 14% 108.047,38 541.273,10
CONTRIBUICAO PATRONAL-17,2% 2.179.812,45 10.886.537,14
CONTRIBUIC/T\O SUPLEMENTAR - 18,00% 2.281.198,85 11.392.886,68
COMPENSACAO PREVIDENCIARIA 230.947,76 1.232.794,19
RENDIMENTO DE APLICACAO FINANCEIRA 68.288,02 4.445.525,46
DEMAIS RECEITAS PREVIDENCIARIAS (TAC) e OUTRAS 130.003,85 457.825,77
TOTAL 6.772.564,03 37.817.975,19

Demonstrativo das Despesas

SERTPREYV - 3° Quadrimestre

2 SETEMBRO TOTAL DO QUADR.
DESCRICAO DA DESPESA
EMPENHADO EMPENHADO

PROVENTOS DE APOSENTADORIAS E PENSOES 6.611.718,27 29.990.377,75
DESPESAS COM PESSOAL ATIVO - UG 150.238,67 701.315,96
OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS 28.444,70 14.019,61
OUTRAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS 0,00 89.357,63

TOTAL 6.790.401,64 30.795.070,95

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. Carteira de Investimentos Consolidada

O patriménio da carteira em agosto totalizou RS 726.085.981,32, com predominancia de ativos de
renda fixa, seguidos por investimentos no exterior, renda variavel e fundos estruturados.
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Total para calculo dos limites da Resolugdo: R$ 731.039.925,96 Disponibilidades Financeiras: R$ 0,00 PL Total: R$ 731.039.925,96
t icip.
Fundo ?::;:‘i; Saldo pas?'::p Cotistas % PL Fundo Lei
42.562.315/0001-15 D+0 N B ; 5 .
B8 AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO Mo ha 3:50%; 1% 57899 0.00% b
bl o P 6610301  0.01% 613 0,009 7
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Nio hs : i e e
11.328.852/0001-35 D0 . '
) . " ’ o
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nio ha 215308 ¢ 0,01% 1130 9.00% b
54.602.092/0001-09 D0 i =
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/08/2026 145.906.759,50. - 20.0% 4 343% Al
55.746.78210001-02 D+0 JR 0 o
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1710572027 2FES el 4.60% ~ib
45.134.096/0001-51 D+0
A 5 . : 7% 22 3
B8 TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1510572027 161.329.820.10 8 £22.00% 2 1224% 218
49.963.751/0001-00 0+0 s 5 2
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1510842028 SA52251.42 | 0.70% 138 0, %% ~ib
S5140.0790001.99 D9 2456149951  3.36% 32 13,25% 71b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2030 g : cade ey
49.964.637/0001.97 D+0
> L . veo 540 210,80 6% 54 5.96% 71b
88 TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... Nio ha 16.540.210,5 22 i
50.099.950/0001-29 D+0
: ! ; ; 776435566  6.53% 19 52,97% 1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... Nio hd 1682 2 -
45.443.514/0001-50 D0
. . 324265737 0.44% 36 0.66% 7ib
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1610572027 g
50.642.11410001-03 D+0
: : ,971.108,7 4.10% 9 5,64% b
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1710512027 209 B *

Fundo g::‘:::; Saldo Pa;u:;p. Cotistas % PL Fundo Lei
$6.134.80010001-50 ) . D0 3580589545  491% 208 1,11% 71b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 170872026
56.208 863000103 E . D# 6367136476  9,42% 9 9.92% 71b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 170572027
SS20 fodnANe , . i 3215701363 440% 67 297% 71b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1510812028
23218 0T : 205 2461251 0.00% 500 0.00% b
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA Niohé
05.164.356/0001-84 . Dy 491323554  0.67% 842 0.04% 751b
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Mioha
56.225.663/0001-69 029 331050197  045% 3 7.73% 71b
SAFRA NTN.B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 16/08/2026
SE0S1 308001 et 1729299696 237% 5 45.06% 71b
SANTANDER NTN-B 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 151052025
24.634.187/0001-43 DY 840090111 1,15% 6252 015% 1b
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Naoha
35292 588/0001-39 : g1 21852565  0.03% 494 0.00% 7ia
B8 ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO t3o ha
13.077.418/0001-49 : DI 17.136.18855  2.34% 1358 0.07% 7ua
B8 PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Nio ha
35.536.532/0001-22 AR 73165701 0,10% 28 0.17% 7ua
CAIXA BRASIL ATIVA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP Nio hé
02.224.354/0001-45 D107 110100331 0.15% 504 0.02% 7la
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Niohd
19.196.599:0001-09 N?’;é 947998508  1.30% 3% 0.90% 7la

20

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
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Resgate Particip.

Fundo Cordrila Saldo SIPL Cotistas % PL Fundo Lei
18.270.783/0001-99 D+4
BB ALCCAGAC RESP LIMITADA FIF ACOES Niohd 166251278 0.23% e 13%% &l
00.822.058/0001-65 D+4 -
BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES T 5.830.983,98 0.80% 20.905 0.89% 8
29.258,294/0001-36 D+33
R .
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES Nioha 2260314.98 031% 883 0.40% o
05.900.798/0001-41 D+4
= e >
CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES Naohd 3.519.897.83 o40% 2390 123% oA
15.154.220/0001-47 D+4 N s . .
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES Nioha 142600284 0.20% S411 031% o
22.632.237/0001-28 D+5
.z % > %
BB ACOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES Niohd 82388023 T {0 51% e
17.502.937/0001-68 D+4 ., ,
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL( 3o ha 20279.503,42 271% 374 085% o
35.292.597/0001-70 D+5du o 2 .
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERGADO PREVIDENCIARIO Hio ha o218 i o e 1
10.418.362/0001-50 D4 27 o o o
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP Nio ha 8025834 0.35% 2 bt 10
03.737.188/0001-43 O 16 22% ‘ 2
CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP Nio ha 35,506,141 e 1o ozt Lt
17.098.794/0001-70 Hio se 758.520.00 10% % o
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRIT1 Niio se aplica e 0.10% 0.00% &

5.2. Retorno sobre os Investimentos

O retorno nominal da carteira no més foi de RS 6.792.206,31 (0,94%), acumulando 8,01 % no ano.
A meta atuarial para o mesmo periodo é de 7,50 %, resultando em um desempenho acumulado
superior a meta.

Més Saldo Anterior Agplicagoes Resgates Saldo no Més Acum Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum vaR
Jarero $72.002.015,30 7.800.000,00 7.807.080.00 582.811.888.50 10.310.833.14 10.310833.14 1,53% 1.53% 0.50% 0,50% 280.37% 1.49%
Faverero £82.311.888,50 11.985.420,34 10.085.425,43 §87.073.680.30 2042825385 13.262.750.08 0.43% 1.87% 1.70% 2,30% 25.55% 1.45%
Margo 887.073 652,38 7.188.251.91 8.017.080.0C 880.240.428.10 1.014.558.83 14277.325.02 0.15% 2.12% 0.03% 3.26% 85.12% 1.21%
Apnl $80.240.428.10 5.071.874.18 4.857.080,00 £00.860.850.78 10.414.834.50 24801.030.42 1.51% 3.88% 0.82% 4.11% 80.25% 1.81%
Mazo £99.869 835,78 112.562.812.23 112.105.158.75 705.252.020,0% £.024510.82 30818.471.24 0.85% 4.54% 0.67% 4.80% 94,54% 1.82%
Junho 706.252.020,08 8.162.785,80 11.187.080.0C 705.001.728.47 2.727.082.5¢ 33.342.553.83 0.36% 4.04% 0.63% 5,46% 80.50% 1.05%

705.901.788,47 4.184.010.48 4.407.080.0C 711.435.853.01 5.507.134.00 39.040.888.79 0.81% 5.70% 0.71% 8.21% 83.23% 0.85%
Ageste 711.465.852,01 13.870.230,70 12.068.320,40 719.528.153.76 3.150.202.40 47.190.987.28 1,15% 7.00% 0.20% 8,53% 107.28% 1,45%
Satambro 719.526.182,70 4.374.701.25 4.907.080.00 728.085.081.32 8.702.208.31 53.002.193.5¢ 0.84% 8.01% 0.01% 7.50% 106.88% 0,75%

5.3. Distribuic3o dos Ativos por Institui¢des Financeiras

A alocagdo dos recursos por instituicdo ficou distribuida entre Banco do Brasil (66,76%), Caixa
Econdmica Federal (27,83%), Santander (2,52%), Sicredi (2,45%) e Safra (0,45%), respeitando os
limites de concentracdo por gestor estabelecidos pela regulamentacao.
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SICREDL: 2,45%
SANTANDER DTVM: 2,52% SAFRA ASSET: 0,45%

CAIXA ECONOMICA: 27,83% BB GESTAO 488.037.750,47

[ cAXA ECONOMICA 203.416.607,05

CAIXA ECONOMICA: 27,83% I SANTANDERDTVM  18.394.000,27
(203.416.607,05) =
efs I sicreol 17.880.976,20

@ SAFRA ASSET 3.310.591,97

BB GESTAO: 66,76%

5.4. Retorno da Carteira de Investimentos Versus a Meta de Rentabilidade

A performance dos investimentos permanece acima da meta.

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

0 2 4 6 8

B8 Investimentos [ IPCA +5,02% a.a. @ Evolugio PL

5.5. Evolugdo Patrimonial

O patriménio evoluiu de R$ 716.063.112,98 em julho para R$ 724.192.810,83 em agosto, refletindo
os retornos obtidos e as movimentacdes liquidas do més.

Evolugdo do Patriménio

900.00.000,00
£00.000.000,00
700.C00.000,00

600.000.C¢0,00

Patriménio (R}

500.000.000,00
400.000.000,00
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5.6. Retorno dos Investimentos Apds as Movimentagdes

O retorno consolidado apdés movimentagdes foi de 1,15% no més, com boa performance nos
segmentos de renda fixa, ainda que impactados por um desempenho negativo do segmento
exterior. Chama a atencdo a performance do segmento de renda varidvel 4,02%. Por estar abaixo
do benchmark, esse segmento tem espago para otimizagdo, embora com cautela, levando em
consideracdo a volatilidade inerente ao mercado.

Retorno dos Investimentas apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Setembro/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anteri Aplicagd Resgat Saldo Atual Retorno {R$) Retorno (%) (%) Instit  Var - Més
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF ... 1.087.685.87 0,00 0.00 1.101.003.31 13.317,44 1.22% 122% 0.01%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF ... $299.654,44 0,00 0,00 8.400.991.11 101.335,67 122% 122% 0.00%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE .. 485443318 0.00 000 4.913.235.54 53.802.36 121% 121% 0.03%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP UIMITADA FIF RE.. 9.369.420.65 0,00 0.00 9.479.985,09 110.564.44 1,18% 1.18% 0.06%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC .. £1.236.27 0.00 0.00 82.183,08 946.82 1.17% 117% 0.04%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIAITADA FIF .. 216.023,07 0,00 0,00 218.525,68 2.497.61 1,16% 1.15% 0.09%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN 1691642236 492470125 495248582 17.136 188,55 247.560.76 1.13% 1.24% 0.02%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFIF .. 24.350.57 0,00 0.00 2461251 26194 1.08% 1.08% 0.67%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESPL.. 35 509.665.85 0,00 0.00 35.885.895,45 376.22880 1.06% 1.06% 0.29%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF .. 145.397.106,79 0,00 0.00 146.936.759.50 1539.852.71 1.06% 1.06% 0.29%
SAFRA NTH-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3276.147 47 0,00 0.00 3.310.591,97 34.444.50 1.05% 1.05% 0,30%
CAIXA BRASIL ATIVA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIX... 724.532.20 0,00 0.00 731.657.01 712481 0.98% 0.98% 0.59%
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CUR... 42.724.01 30.301,97 30.00 73.567.20 571,22 0.78% 0.95% 0.00%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP L. 6837877780 0.00 0.00 68.871.36476 492.585.96 0.72% 072% 0.48%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIM... 16.422.120.31 0,00 0.00 16.540.210,80 118.080.49 0.72% 0.72% 0.43%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 II RESP LIMITADA ... 45.996.902,54 0,00 0.00 46.327.389,20 330.436.66 0.72% 0.72% 0,48%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 29.759.149.15 0,00 0.00 29.971.108.78 211.959.63 0.71% 0.71% 0,48%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF.. 160.190.267.31 0,00 0.00 161.323.920,10 1.133.652.7% 0.71% 0.71% 0.48%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP UMITADA F.. 3219.910.29 0.00 0.00 3.242.657,37 2274708 071% 0.71% 0.45%
BB iMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID. 65.679.58 0.00 0.00 £6.103,01 42343 0.64% 0.64% 0.65%
Retorno dos Investimentos as movimentacdes (aplicaces e Le;_ggggg} no més de Selembrolzgg_ﬁ FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP L. 32.012.977.60 0.00 0,00 32.157.013.63 144.036.03 0.45% 0.45% 0.84%
88 TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF... 512957233 0.00 0,00 5.152251,42 22.679,09 0,44% 0,44% 0.84%
SANTANDER NTN-B 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17.217.351.21 0.00 0,00 17.292 996.96 7564575 0.44% 0,44% 0.84%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2028 RESP LIM... 47.555.868,93 0.00 0,00 47.764.355.66 208.486,73 0.44% 0,44% 0.84%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 I RESP LIMITADA . 24.485.940 .46 0,00 0,00 24.581.499.51 95.559.05 0.35% 0,39% 1.30%
Total Renda Fixa 676.233.925,24 4.955.003,22 4.952.525,82 684.586.067,21 5.349.664,57 0,79% 0,49%
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Retormo dos Investimentos apss as movimentacdes (aplicaées e resgates) no més de Setembro/2025

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTUADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Ativos Renda Variavel Saldo Anteri Aplicagc Resgats Saido Atual Retorno (R$) Retorno (% {%) Instit Var - Més
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fii - CXRit1 732.000.00 0.00 7.080.00 758.520,00 33.600.00 0.05% -
BB IBOVESPA ATIVO FIC A@éES 5624.206.30 0,00 0.00 5.830.983,95 206.777 68 368% 365% 4.47%
CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF A(;()ES 3.430.435386 0.00 0.00 351943763 89.001.77 259% 259% 4.20%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF A(;éES 1.392.979.64 0.00 0.00 1.426.092,84 33.113.20 2.38% 2.368% 6,71%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC »'4(}6ES 2.211.880.39 0,00 0.00 226051781 48.637.52 2.20% 220% 453%
CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 1.607.729.35 0,00 0,00 1.635.508.11 21.778.76 1.73% 1.75% 1.41%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO L. 2.756.266.31 0,00 0,00 2.780.255,34 23.992.03 0.87% 0.87% 1.18%
BB ALGCA@}«O RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDE... 46.653.09 0.00 0.00 4692183 268.54 0.56% 0.58% 0.66%
BB ALCC»‘«(;;‘«O RESP LIMITADA FIF A{JGES 1.680.44823 0.00 0.00 1.68251278 2.064.55 0.12% 0.12% 3,38%
Total Renda Varidvel * 19.482.599,47 0,00 7.080,00 19.940.753,22 465.234,05 2,39% 3,75%
Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de (Setembro / 2023) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) {%}) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AQ@ES BDRNI.. 19513.829.18 0,00 0.00 20.279.503.42 76567424 3.92% 3,92% 443%
BB A(}GES GLOBAIS RESP LIMITADAFIF CIC A(}()ES 8.962.456.74 0.00 0,00 923360211 271.14537 3.03% 3,03% 5.52%
Total Exterior 28.476.285,92 0,00 0,00 29.513.105,53 1.036.819,61 3,64% 4,77%

6. AVALIACAO DO DESEMPENHO DOS INVESTIMENTOS E CONFORMIDADE REGULATORIA

A carteira manteve-se plenamente enquadrada nos limites estabelecidos pela Resolugdo CMN
4.963/2021. A politica de diversificagdo, aliada a observancia dos percentuais minimos e maximos
por segmento, garantiu conformidade regulatéria e mitigagdo de riscos. Os percentuais por
segmento estdo dentro dos limites definidos na Politica de Investimentos.

O direcionamento de nossas analises futuras serd estudar as alocagbes de forma minuciosa,
buscando oportunidades de desinvestimentos e investimentos que, mantendo os enquadramentos
legais, possam trazer rentabilidades superiores para a mesma exposicao de risco.

7. MOVIMENTACOES ESTRATEGICAS DE INVESTIMENTO

Conforme registrado na tabela "Retorno e Meta de Rentabilidade Acumulados no ano de 2025" do
relatério da consultoria, no més de agosto foram realizadas aplicages no valor de RS 4.955.003,22
e resgates de RS 4.952.525,82 provenientes das movimentacdes visando custear aposentadorias e

pensdes.

8. CONSIDERAGOES FINAIS

Um fator a ser analisado é que a performance das alocagbes em renda varidvel estd
consistentemente abaixo do benchmark (IBOVESPA). Embora o retorno acumulado seja superior a
meta da autarquia, a alta volatilidade e exposi¢3o a risco desse investimento sugere cautela.
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Diante do cenario de provavel ciclo de queda da Selic em 2026, com sinais importantes de contengdo
da inflagdo na segunda metade de 2025, as realocagdes futuras, principalmente a partir de 2026,
deverdo considerar aportes mais arrojados em segmentos como renda varidvel, que sejam
diversificados e consigam, com risco controlado, capturar o movimento de aquecimento da
atividade econémica estimulado pela queda de juros.

O Comité de Investimentos seguiu com rigor técnico na gestao dos ativos, priorizando seguranca e
consisténcia. A performance da carteira em setembro foi bem acima da meta do periodo, e o
retorno acumulado no ano indica sélida execugdo da politica de investimentos, embora deve-se
atentar para a o impacto deflaciondrio na meta. O Instituto segue atento aos desdobramentos do
cenario macroecondmico, pronto para implementar ajustes taticos sempre que necessario. A
diversificacdo, a diligéncia nas escolhas e o foco no cumprimento dos objetivos atuariais continuarao
norteando as decisdes do Comité ao longo do exercicio de 2025.

Vanderlei Mos¢ardjni
% X i N
Presidente do Comit€ de Investine &"s




